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2 preguntas claves

« iSuperard el precio del petréleo los $100 por barril este afio?

e (Que pasara en el mercado en el medio plazo?
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Demanda de petroleo aumentara 2 millones de barriles diarios este ano

Aumento anual de la demanda de petréleo
Millones de barriles diarios
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La mitad del crecimiento en la demanda este ano viene de China

Aumento anual de la demanda de petréleo por paises
Millones de barriles diarios

M Resto del mundo

Y — m Estados Unidos
N B SSSE_— I , .

M Resto de Asia

India

-4 A H China

@ Total
_6 .
_8 _
_10 .

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Oil Trading Analysis Solution, Rystad Energy OTAS SupplyCube, Rystad Energy QilMarketCube 2 2P P e
0.00..°| .,'.... o g%, ...9:.:-..-:..‘~.,..

° % & .00
o ; . . o.'. oo o:‘ .-O.
...... . . . . N .

. . - e . .
..... . " e . . . . & e %0 e
° . g . o o
.

RystadEnergy



Gran crecimiento en el sector de la aviacion a medida que el trafico se recupera

Aumento anual de la demanda de petréleo por sector
Millones de barriles diarios
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Los recientes cortes voluntarios de la OPEP+ has reducido su oferta significativamente

Produccién de crudo de paises OPEP+*
Millones de barriles diarios

45 -
43 42.1
41 | 40.1
391 38.6
38.5
37 -
37.2

Produccidn Objetivo

35 +
- JJ\_/ Produccion

Produccidn Previa
33

Nota: excluyendo México, Iran, Venezuela y Libia
Fuente: Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Oil Trading Analysis Solution, Rystad Energy OTAS SupplyCube, Rystad Energy QOilMarketCube

RystadEnergy



La oferta de petroleo aumentara 1.8 millones de barriles diarios

Aumento anual de la oferta de petrdleo
Millones de barriles diarios
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Fuente: Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Oil Trading Analysis Solution, Rystad Energy OTAS SupplyCube, Rystad Energy OilMarketCube S 8PP pepepnrs
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Con un fuerte crecimiento de oferta fuera de la OPEP+ (2.1 millones de barriles diarios)

Aumento anual de la oferta de petréleo (OPEP+ vs no OPEP+)
Millones de barriles diarios

OPEP+
m No OPEP+
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La mayor parte del incremento de oferta este afno viene de Estados Unidos

Aumento anual de la oferta de petréleo por paises
Millones de barriles diarios
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La produccion rusa es mas resiliente que inicialmente se esperaba

Produccién de crudo y condensado ruso
Millones de barriles diarios
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La produccion rusa es mas resiliente que inicialmente se esperaba

Produccién de crudo y condensado ruso
Millones de barriles diarios
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Pero caera casi 700,000 barriles diarios en los proximos meses

Produccién de crudo y condensado ruso
Millones de barriles diarios
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Fuente: Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Oil Trading Analysis Solution, Rystad Energy OTAS SupplyCube, Rystad Energy QilMarketCube
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Las exportaciones de crudo ruso incluso han aumentado luego del price cap del G7

Exportaciones de crudo ruso por via maritima Inicio del embargo de /a

Millones de barriles diarios UE y del price cap del G7
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Las exportaciones de producto ruso también han aumentado luego del price cap del G7

Exportaciones de productos refinados rusos por via maritima Inicio del embargo de Ia
Millones de barriles diarios UE y del price cap del G7
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Fuente: Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Oil Trading Analysis Solution, Rystad Energy OTAS ProductCube, Vortexa
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El crecimiento de la demanda es mucho mayor que el de la oferta en la 2da mitad del ano

Crecimiento trimestral de la oferta
Millones de barriles diarios
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El crecimiento de la demanda es mucho mayor que el de la oferta en la 2da mitad del ano

Crecimiento trimestral de la oferta y la demanda
Millones de barriles diarios
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Creciente déficit en el mercado en la 2da mitad del ano a medida que la demanda aumenta

Balance de demanda y oferta a nivel global
Demanda vy oferta (millones de barriles diarios)
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Creciente déficit en el mercado en la 2da mitad del ano a medida que la demanda aumenta

Balance de demanda y oferta a nivel global

Demanda vy oferta (millones de barriles diarios) Balance del mercado (millones de barriles diarios)
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El precio del petrdéleo superara los $100 por barril este verano

Precio del petréleo Brent
Dolares por barril
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2 preguntas claves

« iSuperard el precio del petréleo los $100 por barril este afio?
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El crecimiento de la demanda mundial de petrdleo se ralentizara en los proximos anos

Crecimiento anual de la demanda de petrdleo
Millones de barriles diarios
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Crecimiento de la oferta en Estados Unidos sigue siendo robusto (pero empieza a flaquear)

Crecimiento anual de la oferta de petréleo en Estados Unidos
Millones de barriles diarios
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La OPEP empieza a recuperar cuota de mercado perdida durante la pandemia

RystadEnergy

Oferta de petréleo OPEP vs no OPEP Oferta de crudo en los principales paises OPEP
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El precio del petréleo empezara a disminuir en los proximos afnos hacia niveles historicos

Precio del petréleo Brent
Dolares por barril

120 -

100

60

40 A

20 A

O -
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Qil Trading Analysis Solution
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El trafico mundial por carretera finalmente ha recuperado el nivel del 2019

[ndice global diario de trafico por carretera (comparado con el 2019)
Porcentaje (%)
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Mientras que el trafico aéreo todavia continua por debajo del nivel pre-pandemia

[ndice global diario de trafico aéreo (comparado con el 2019)
Porcentaje (%)
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La oferta de petroleo en Estados Unidos es menos elastica ahora que antes

Estados Unidos crecimiento de la oferta de petréleo y WTI

Millones de barriles diarios USS (2022)/b
2.5 - - 110
2.0 ~ - 100
1.5 + - 90
1.0 + - 80
0.5 - - 70
0.0 + T . . 60
-0.5 Ao - 50
Shale 2.0
-1.0 - - 40
-1.5 - - 30

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mm Crecimiento = WTI (Derecha)
de la oferta

o o -0 o
o o ° .‘o .'."..'o." °° HELE

.
e o

Fuente: Rystad Energy research and analysis, Rystad Energy Oil Trading Analysis Solution, Rystad Energy OTAS SupplyCube, Rystad Energy QilMarketCube 2 8PP
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La oferta de petroleo en Estados Unidos es menos elastica ahora que antes

Estados Unidos crecimiento de la oferta de petréleo y WTI _ o
Estados Unidos crecimiento de la ofertay WTI
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Gran incremento de las exportaciones de crudo ruso a Asia
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Los cortes de la OPEP+ han aumentado en casi $10 por barril el precio del petrdleo
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